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Stan faktyczny

W celu uproszczenia 
struktury grupy kapitałowej 
Spółka A (Skarżąca) dokona 
przejęcia Spółki B (spółki 
z ograniczoną 
odpowiedzialnością).

Łączenie spółek nastąpi 
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 
ustawy z dnia 15 września 
2000 r. Kodeks spółek 
handlowych (Dz.U. z 2017 r., 
poz. 1577 ze zm.) tj. przez 
przeniesienie całości 
majątku spółki 
przejmowanej na skarżącą.

1 2 3

Spółka A dokona 
podwyższenia kapitału 
zakładowego. Wartość 
emisyjna udziałów zostanie 
określona w ten sposób, że 
na moment sporządzenia 
planu połączenia Spółka A 
ustali wartość aktywów 
netto Spółki A i podzieli ją 
pomiędzy ilość udziałów 
w kapitale zakładowym 
Spółki A (wartość emisyjna 
jednego udziału).

4

W oparciu o wartość 
emisyjną udziałów Spółka A 
ustali ile udziałów, w 
podwyższonym kapitale 
zakładowym Spółki A, 
należy wydać wspólnikom 
Spółki B, przez podzielenie 
aktywów netto spółki 
przejmowanej przez 
wartość emisyjną udziałów.
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Przedmiot sporu

Czy w wyniku połączenia skarżącej 
ze spółką przejmowaną po stronie 
skarżącej powstanie przychód 
w wysokości aktywów netto spółki 
przejmowanej?

P O D A T N I K :  ..w wyniku połączenia 
skarżącej ze spółką przejmowaną, po stronie 
skarżącej powstanie przychód w wysokości 
aktywów netto spółki przejmowanej na dzień 
połączenia, ponieważ aktywa netto stanowią 
realną wartość majątku spółki przejmowanej 
w rozumieniu art. 12 ust. 1 pkt 8c u.p.d.o.p. (…) 
Zdaniem skarżącej aktywa netto stanowią 
wartość majątku, o której mowa w art. 12 ust. 
1 pkt 8c u.p.d.o.p., gdyż przepis ten określa 
przychód z tytułu przejęcia spółki kapitałowej. 
Przy tym oczywistym jest, że za przychód 
w sensie ekonomicznym może być uznana 
wyłącznie nadwyżka wartości aktywów ponad 
wartość zobowiązań przejmowanych przez 
spółkę przejmującą. Jedynie ta nadwyżka 
stanowi realne przysporzenie po stronie spółki 
przyjmującej.
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Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym 
od osób prawnych (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 1036 z późn. zm.)

Przepisy

Przychodami, z zastrzeżeniem ust. 3 i 4 
oraz art. 14, są w szczególności:

A r t .  1 2

8c) ustalona na dzień łączenia lub podziału 
wartość majątku spółki przejmowanej 
lub dzielonej otrzymanego przez spółkę 
przejmującą lub nowo zawiązaną;

3e) wartości majątku spółki przejmowanej 
lub dzielonej otrzymanego przez spółkę 
przejmującą odpowiadającej wartości 
emisyjnej udziałów (akcji) 
przydzielonych udziałowcom 
(akcjonariuszom) spółek łączonych lub 
spółki dzielonej;

Do przychodów nie zalicza się:

3f) wartości majątku spółki przejmowanej 
lub dzielonej, odpowiadającej 
procentowemu udziałowi spółki 
przejmującej w kapitale zakładowym 
spółki przejmowanej lub dzielonej, 
określonemu na ostatni dzień 
poprzedzający dzień łączenia lub 
podziału, otrzymanego przez spółkę 
przejmującą posiadającą w kapitale 
zakładowym spółki przejmowanej 
lub dzielonej udział w wysokości nie 
mniejszej niż 10%;
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Rozstrzygnięcie WSA z 18.04.2019 r. (sygn. III SA/Wa 1945/18 )

W sytuacji, gdy ustawodawca w przepisach prawa posługuje się 
pojęciem, które w danej gałęzi prawa nie jest zdefiniowane, 
pojęciu temu zgodnie z regułą pierwszeństwa wykładni 
językowej należy nadawać znaczenie takie jakie ma ono w 
języku powszechnym. Według definicji słownikowej pojęcie 
"majątek" oznacza 1. posiadłość ziemską; 2. ogół praw dających 
się ocenić pieniężnie (aktywów), przysługujących określonej 
osobie fizycznej lub prawnej; stan posiadania; mienie (słownik 
Języka Polskiego on line, https://sjp.pl/on-line, dostęp 30 marca 
2019 r.). Wskazana definicja pojęciu majątek nadaje znaczenie 
odpowiadające znaczeniu pojęcia mienie, które jest 
zdefiniowane w art. 44 k.c. W tak ustalonym zakresie pojęcia 
majątek nie mieszczą się zobowiązania obciążające podmiot, 
któremu przysługuje określone mienie.
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Rozstrzygnięcie WSA z 18.04.2019 r. (sygn. III SA/Wa 1945/18 )

Zdaniem Sądu organ interpretacyjny zasadnie 
w zaskarżonej interpretacji uznał, że użyte w art. 12 ust. 1 
pkt 8c u.p.d.o.p. pojęcie wartość majątku oznacza wartość 
przysługujących spółce przejmowanej lub dzielonej 
przedmiotów prawa własności lub innych praw 
majątkowych bez zobowiązań obciążających te spółki.
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Czego dotyczy problem?

S TA N  F A K T Y C Z N Y
Spółka A posiada udziały w innych spółkach 
wycenione metodą DCF o wartości 100 milionów

Zadłużenie wobec podmiotu trzeciego spółki A 
wynosi 30 milionów

Wartość wynikająca z wyceny majątkowej Spółki 
– 70 milionów

Spółka ma połączyć się ze swoją spółką-siostrą, 
w zamian za co jej właściciele otrzymają 
wyemitowane przez spółkę B akcje.

Wartość emisyjna akcji spółki B – 70 milionów

WSA Podatnika
A Aktywa 100 100
B Pasywa 30 30
C Wycena Spółki A 70 70

D
Wartość emisyjna akcji 

spółki B 70 70
Wynik podatkowy (A-D) (C-D)

30 0

K W E S T I A
Czy połączenie jest opodatkowane?
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Zasady opodatkowania połączenia

ARTYKUŁ 4

1. Łączenie, podział lub podział przez 
wydzielenie nie stanowi podstawy 
opodatkowania zysków kapitałowych 
obliczonych poprzez odniesienie do 
różnicy między wartością rzeczywistą 
przekazanych aktywów i pasywów a ich 
wartością do celów podatkowych.

Dyrektywa Rady 2009/133/WE z dnia 19 
października 2009 r. w sprawie wspólnego 
systemu opodatkowania mającego 
zastosowanie w przypadku łączenia, 
podziałów, podziałów przez wydzielenie, 
wnoszenia aktywów i wymiany udziałów 
dotyczących spółek różnych państw 
członkowskich oraz przeniesienia 
statutowej siedziby SE lub SCE z jednego 
państwa członkowskiego do innego 
państwa członkowskiego.
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Rozstrzygnięcie NSA z 28.04.2022 r. (sygn. II FSK 2031/19 ) – ustne motywy

Należy sięgnąć do instytucji, która jest uregulowana i w 
której ten majątek występuje. Czyli połączenia i związanej z 
nim sukcesji.
Należy więc odnieść się do przepisów prawa handlowego i 
prawa podatkowego. Sukcesja uniwersalna, która zawarta 
jest w połączeniu spółek, wskazuje, że przejmowane są nie 
tylko wartości czynne, ale i zobowiązania. Należało więc 
przyjąć, że skoro art. 12 ust. 1 pkt 8c mówi o łączeniu albo 
podziale spółek, to należy odnosić się do instytucji, które są 
regulowane w KSH i Ordynacji podatkowej. 
Należy przyjąć, iż majątek jest tutaj używany w pojęciu 
węższym czyli aktywa pomniejszane o wartość zobowiązań.



Wyroki powiązane
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Wyrok WSA w Gliwicach z 31 lipca 2019 r.,
I SA/Gl 197/19 (nieprawomocny)

„Organ wskazał, że pojęcie "wartość 
majątku" do którego odwołuje się ww. 
regulacja nie zostało bezpośrednio 
zdefiniowane w przepisach ustawy 
podatkowej. W ocenie organu, wspomniana 
"wartość majątku" powinna być 
rozumiana jako wartość rynkowa 
składników majątkowych spółek 
przejmowanych. Majątek to "czyjś stan 
posiadania". 

Tym samym, do wyliczenia przychodu 
wnioskodawcy powstałego w wyniku 
otrzymania majątku Spółek Przejmowanych 
należy posłużyć się wartością rynkową 
majątku tych spółek.”
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